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【行情复盘】

周二国债期货主力合约开盘多数小幅高开，全天单边上涨，截至收盘 30 年期国债

期货主力合约 TL2612 上涨 0.44%，10 年期 T2612 上涨 0.11%，5 年期上涨 0.05%，2

年期 TS2612 上涨 0.01%。

【重要资讯】

1、公开市场：周二央行公开市场开展 4120 亿元 7 天逆回购操作量，同时开展了

10000 亿元隔夜逆回购操作，当日有 3980 亿元逆回购到期，当日净投放 10140 亿元。

2、资金市场：周二银行间资金市场隔夜利率保持低位，DR001 全天加权平均为

1.28%，上一交易日加权平均 1.29%；DR007 全天加权平均为 1.35%，上一交易日加

权平均 1.38%。

3、现券市场：周二银行间国债现券收盘收益率较上一交易日多数下行，2 年期国债

到期收益率下行 0.25 个 BP 至 1.24%，5 年期下行 0.45 个 BP 至 1.35%，10 年期下

行 1.18 个 BP 至 1.63%，30 年期下行 2.16 个 BP 至 2.04%。

4、1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 60337.4 亿元，同比增长 15.5%；

9 月份，规模以上工业企业利润同比增长 14.4%。1—9 月份，规模以上工业企业实

现营业收入 106.21 万亿元，同比增长 6.6%。

5、据国家开发银行消息，国开行提升新型政策性金融工具投放质效，于 10 月 27

日完成 3650 亿元投放任务，全部用于补充项目资本金，涉及项目总投资 5.5 万亿

元，助力推动经济持续向新向优向好发展。据中国进出口银行消息，截至 10 月 27

日，进出口银行已完成 2026 年新型政策性金融工具投放任务，支持项目超 500 个，

投放金额 1200 亿元，拉动总投资逾 1.7 万亿元，杠杆撬动作用显著。

【市场逻辑】

1-9 月份，规模以上工业企业实现营业收入同比增长 6.6%；与 1—8 月份。1-9 月份，

全国规模以上工业企业实现利润总额同比增长 15.5%；9 月份规模以上工业企业利

润同比增长 14.4%。中国三季度 GDP 同比增长 4.5%，好于市场预期的 4.4%。前三季
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度中国 GDP 同比增长 4.6%，今年实现全年增长目标 4.5%-5.0%难度不大，逆周期调

节政策更大幅度加力的概率变小。央行行长 10 月 19 日在金融街论坛年会表示，将

研究择机把央行公开市场主要操作品种的期限切换为隔夜，公开市场隔夜回购利率

将相应成为主要政策利率。10 月 20 日央行宣布在 10 月 21 日至 11 月 2 日开展隔夜

逆回购操作，这是隔夜逆回购操作开展以来操作期限最长的一次。周二 DR001 全天

加权平均为 1.28%，继续维持在 1.30%之下。周二万得全 A 指数全天单边下行，对

债市做多情绪提供支持。周二国债期货主力品种全线上涨,TL 涨幅较大。短线较大

幅度上涨之后，国债期货短线或震荡。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


