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1、前三季度生猪供给仍处于相对高位

从存栏来看今年三季度末较23年同期小幅下降；然而，

前三季度生猪出栏较2023年微幅增加，前三季度猪肉产量较2

023年同期增幅更加明显。因此，今年生猪出栏均重维持高位

对于猪肉供给贡献程度较大，今年前三季度猪肉产量仍是近

几年以来的最高值。当前生猪出栏均重仍处于相对高位，对

应今年四季度猪肉供给压力仍较明显。

2、三季度末能繁母猪存栏降至正常保有量的96%

目前市场对于2027年下半年生猪价格上涨的方向性没有

分歧，方向是确定性的，不确定的是向上的幅度大小；生猪

市场供给最终是以猪肉供给呈现出来，上涨空间的重要驱动

除了母猪存栏，仍要重点关注生产效率和出栏体重。

3、前期报告内容回顾
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正文：

10月19、20日，国家统计局公布2026年前三季度生猪供给相关数据，具体内容如下：

“前三季度，全国猪牛羊禽肉产量7627万吨，同比增加315万吨，增长4.3%。其中，猪肉

产量增长3.2%，牛肉产量下降0.7%，羊肉产量下降3.7%，禽肉产量增长9.3%。

生猪出栏增速放缓，基础产能调减加快。前三季度，全国生猪出栏53739万头，同比增加7

47万头，增长1.4%，增速比上半年回落0.3个百分点。猪肉产量4508万吨，同比增加140万吨

，增长3.2%。三季度末，全国生猪存栏42533万头，同比减少1147万头，下降2.6%。其中,能

繁母猪存栏3602万头，同比减少433万头，下降10.7%，降幅比二季度扩大4.2个百分点，目前

为正常保有量3750万头的96.0%。

牛羊存出栏下降，降幅均有所收窄。前三季度，全国肉牛出栏3455万头，同比减少109万

头，下降3.1%，降幅比上半年收窄0.7个百分点；牛肉产量546万吨，同比减少4万吨，下降0.

7%；牛奶产量2991万吨，同比增加70万吨，增长2.4%。全国羊出栏19862万只，同比减少1293

万只，下降6.1%，降幅比上半年收窄0.5个百分点；羊肉产量328万吨，同比减少13万吨，下降

3.7%。三季度末，全国牛存栏9523万头，同比下降4.1%，降幅比二季度收窄0.2个百分点；全

国羊存栏27516万只，同比下降5.0%，降幅比二季度收窄0.2个百分点。

家禽出栏较快增长，禽蛋产量有所下降。前三季度，全国家禽出栏143.0亿只，同比增加1

0.3亿只，增长7.8%；禽肉产量2244万吨，同比增加191万吨，增长9.3%；禽蛋产量2601万吨，

同比减少45万吨，下降1.7%。三季度末，全国家禽存栏64.6亿只，同比增长1.0%。”

数据来源：国家统计局
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1、今年前三季度生猪供给仍处于相对高位

2026年全国生猪月度均价（单位：元/公斤）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

截至目前

12.68 11.52 9.96 9.3 9.56 9.52 10.74 10.84 10.68 9.98

数据来源：卓创资讯

数

数据来源：卓创资讯

昨日统计局发布前三季度数据显示，全国生猪出栏53739万头，同比增加747万头，增长1

.4%，增速比上半年回落0.3%。猪肉产量4508万吨，同比增加140万吨，增长3.2%。三季度末

，全国生猪存栏42533万头，同比减少1147万头，下降2.6%。其中,能繁母猪存栏3602万头，

同比减少433万头，下降10.7%，降幅比二季度扩大4.2%，目前为正常保有量3750万头的96%

前几期专题报告提到数据同比有效意义不足，建议和2023年进行对比。从下表可见，

今年三季度末存栏头数较23年同期，降3.8%；

今年前三季度生猪出栏较23年同期，增2.9%%；

今年前三季度猪肉产量较23年同期，增4.8%。

生猪存栏（万头） 生猪出栏(万头） 猪肉产量（万吨）

2023年前三季度 44229 53723 4301

2024年前三季度 42694 52030 4240

2025年前三季度 43680 52992 4368

2026年前三季度 42533 53739 4508
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数据来源：卓创资讯

综上，从存栏来看今年三季度末较23年同期小幅下降；然而，前三季度生猪出栏较2023

年微幅增加，前三季度猪肉产量较2023年同期增幅更加明显。因此，今年生猪出栏均重维持高

位对于猪肉供给贡献程度较大，今年前三季度猪肉产量仍是近几年以来的最高值。当前生猪出

栏均重仍处于相对高位，对应今年四季度猪肉供给压力仍较明显。

2、三季度末能繁母猪存栏降至正常保有量的96%

目前市场对于2027年下半年生猪价格上涨的方向性没有分歧，方向是确定性的，不确定

的是向上的幅度大小；生猪市场供给最终是以猪肉供给呈现出来，上涨空间的重要驱动除了

母猪存栏，仍要重点关注生产效率和出栏体重。

今日早间9月末能繁母猪存栏数据终于落地。统计局公布三季度末能繁母猪存栏为3602万

头，同比减少433万头，下降10.7%，降幅比二季度扩大4.2%，目前为正常保有量3750万头的9

6%。

单从母猪存栏数据来看，9月末母猪存栏降幅明显且已低于正常保有量，对应明年下半年

生猪供给有望明显减少。目前市场对于2027年下半年生猪价格上涨的方向性没有分歧，方向是

确定性的，不确定的是向上的幅度大小。

笔者维持此前观点：“生猪市场供给最终是以猪肉供给呈现出来，生猪‘产能’不能简单

等同于‘母猪存栏’，而应该由三个维度构成：母猪存栏、生产效率、出栏体重。”因此，明

年下半年猪价向上幅度的重要驱动，除了母猪存栏，仍要重点关注生产效率和出栏体重。从当

前情况来看，2026年养殖端生产效率持续提升、出栏均重仍在高位，在一定程度上会削弱只由

母猪存栏下降对应的猪价上涨空间。
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图：生猪2611合约走势图

数据来源：博易大师

图：生猪2701合约走势图

数据来源：博易大师
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图：生猪2703合约走势图

数据来源：博易大师

图：生猪2705合约走势图

数据来源：博易大师
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图：生猪2707合约走势图

数据来源：博易大师

图：生猪2709合约走势图

数据来源：博易大师
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3、前期报告内容回顾（完整内容敬请关注公司官网和微信公众号）

1）养殖季报20260918

2）养殖早评20261020
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重要事项

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究所对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不保证

所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅

供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策

与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可

能存在的交易风险。本报告版权仅为格林大华期货研究所所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制发布，如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


